MUNICIPIO DE FREDERICO WESTPHALEN/RS
PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

CONTRATO ADMINISTRATIVO N° 64/2026 DE PRESTACAO DE
SERVICOS TECNICOS ESPECIALIZADOS PARA
ELABORACAO DE ESTUDO DE ASSET LIABILITY
MANAGEMENT (ALM).

Que fazem o MUNICIPIO DE FREDERICO WESTPHALEN, pessoa juridica de direito
publico, com sede administrativa na Rua José Canellas, 258, inscrita no CNPJ/MF sob n°
87.612.917/0001-25, neste ato representado por seu Prefeito Municipal Sr. ORLANDO
GIRARDI, brasileiro, casado, doravante denominado MUNICIPIO CONTRATANTE ¢
REFERENCIA CONSULTORIA LTDA — ME, pessoa juridica de direito privado, inscrita no
CNPJ sob 0 n° 18.606.884/0001-98, com sede na Avenida Getulio Vargas, 1151 sala 1611, Bairro
Menino Deus, no Municipio de Porto Alegre/RS, CEP 90150-005, representada por seu
representante legal Sr. JOAO CARLOS ENNES DA SILVA, casado, consultor, portador do
CPF/MF sob o n° 676.166.230-34, portador da cédula de identidade civil sob o n® 6041191311,
residente e domiciliado na cidade de Porto Alegre/RS, doravante denominado CONTRATADA,
celebram o presente CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS, nos termos e nas

clausulas que se seguem:

CLAUSULA PRIMEIRA — DA FUNDAMENTACAO LEGAL

O presente contrato administrativo reger-se-a pelas disposicoes da Lei Federal n® 14.133, de 01 de
abril de 2021, suas alteragdes e as clausulas seguintes, Lei n® 9.717/1998, Resolugdo CMN n°
4.963/2021, Portaria MTP n° 1.467/2022 e demais normas aplicaveis aos RPPS, Inexigibilidade

de Licitacao n° 21/2026, Processo Licitatorio n® 62/2026.

CLAUSULA SEGUNDA - DO OBJETO

2.1. Constitui objeto do presente contrato a contratacao de servicos técnicos especializados para
elaboracdo de estudo de Asset Liability Management (ALM) do Regime Proprio de Previdéncia
Social — RPPS do Municipio de Frederico Westphalen/RS, consistente na analise integrada entre
ativos e passivos previdencidrios, com vistas a avaliacdo da aderéncia entre a politica de
investimentos e as obrigacdes do regime, conforme condi¢cdes estabelecidas no Termo de

Referéncia, compreendendo:
2.1.1. Analise do Passivo Previdenciario

I. Projecdo das despesas com beneficios;

II. Elaboragao do fluxo de passivos;
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MUNICIPIO DE FREDERICO WESTPHALEN/RS
PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

III. Avaliagdo da evolugdo da base de segurados.
2.1.2 Analise dos Fluxos Financeiros

I. Avaliacdo dos fluxos de entrada (contribuigdes e investimentos);
II. Avaliagdo dos fluxos de saida (beneficios e despesas);

II1. Verificagdo da suficiéncia financeira do regime.
2.1.3 Analise da Carteira de Investimentos

I. Avaliagdo da carteira atual do RPPS;
II. Analise de aderéncia ao perfil do passivo;

II1. Identificagdo de riscos de liquidez e mercado.
2.1.4 Analise de Cenarios Econdomicos

I. Avaliacao de cenarios macroecondmicos;
II. Simulag¢do de trajetérias de taxa de juros;

III. Testes de estresse.
2.1.5 Otimizacao da Carteira

I. Aplicag¢dao de modelos de otimizagdo (fronteira eficiente — Markowitz);
II. Defini¢do de estratégias de alocagao;

II1. Proposta de carteira ideal.
2.1.6 Gestao de Riscos

I. Analise de risco de liquidez;
II. Analise de risco de taxa de juros;

ITI. Avaliagdo da sustentabilidade de longo prazo.
2.1.7 Produto Final

I. Relatorio técnico consolidado;

II. Apresentacdo aos gestores e conselhos do RPPS;
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MUNICIPIO DE FREDERICO WESTPHALEN/RS
PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

III. Recomendagdes estratégicas de investimento.

CLAUSULA TERCEIRA — DA EXECUCAO DOS SERVICOS
3.1. A execucdo dos servigos observard integralmente o Termo de Referéncia, que integra o
presente contrato para todos os fins, bem como a proposta da contratada e demais documentos do
processo administrativo.
3.2. Os servigos poderao ser executados de forma remota, mediante utilizagcdo de meios eletronicos
e ferramentas digitais adequadas, podendo ser realizadas reunides técnicas por videoconferéncia
ou, quando necessario, de forma presencial, mediante prévio ajuste entre as partes.
3.3. A execugdo do objeto tera inicio apds a formalizacao da contratagdo e a disponibilizacdo, pela
CONTRATANTE, das bases de dados cadastrais, financeiras, atuariais € de investimentos
necessarias a realizagao do estudo, cabendo a CONTRATADA analisar previamente a suficiéncia
e consisténcia das informacdes recebidas.
3.4. A CONTRATADA devera proceder a analise critica dos dados fornecidos, comunicando
formalmente 8 CONTRATANTE eventuais inconsisténcias, divergéncias ou insuficiéncias que
possam comprometer a qualidade ou a confiabilidade dos resultados, ficando suspensos os prazos
de execucdo até a regularizagdo, quando aplicavel.
3.5. A execugdo dos servigos deverd observar metodologias técnicas reconhecidas no ambito do
mercado financeiro, compativeis com estudos de Asset Liability Management (ALM), incluindo,
quando aplicavel, modelagens de fluxo de caixa, simulacdes de cenarios macroecondomicos, testes
de estresse, analise de sensibilidade e técnicas de otimizagao de carteira.
3.6. O estudo devera contemplar andlise integrada entre ativos e passivos previdenciarios,
considerando a carteira de investimentos do RPPS, os fluxos financeiros projetados e as obrigagdes
futuras do regime, com vistas a avaliacdo da aderéncia entre a politica de investimentos e o perfil
do passivo.
3.7. A CONTRATADA devera elaborar relatorio técnico final detalhado, contendo, no minimo:

e descricao das metodologias utilizadas;

o andlise dos ativos e passivos previdenciarios;

o avaliacao dos fluxos financeiros de entrada e saida;

o andlise de cendrios econdmicos e projecoes;

» identificagdo e avaliacao de riscos (liquidez, mercado e taxa de juros);

e proposicao de estratégias de alocacao de recursos;

e conclusoes e recomendagdes técnicas fundamentadas.
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3.8. O relatorio devera ser apresentado em formato digital, devidamente estruturado, com
linguagem técnica clara e adequada, permitindo sua compreensdo pelos gestores, conselhos e
orgdos de controle.

3.9. A entrega do objeto serd considerada concluida mediante a apresentacdo do relatério final e
sua aprovacao formal pelo fiscal do contrato, apos verificagdo da conformidade com este Termo
de Referéncia.

3.10. A CONTRATADA devera realizar apresentagdo técnica dos resultados aos gestores e aos
orgios colegiados do RPPS, quando solicitado, expondo de forma detalhada as premissas,
metodologias, resultados e recomendagdes do estudo.

3.11. ACONTRATADA devera prestar suporte técnico posterior a entrega do relatdrio, por prazo
minimo de 60 dias apds a entrega, necessario a adequada interpretacao dos resultados, incluindo
esclarecimentos e orientagcdes relacionadas a aplicagdo das recomendacdes na politica de
investimentos do RPPS.

3.12. O cronograma de execucao podera ser ajustado entre as partes, considerando a complexidade
do objeto e a disponibilidade das informagdes necessarias, devendo ser formalizado apds a

assinatura do instrumento contratual.

CLAUSULA QUARTA - DO PRECO E CONDICOES DE PAGAMENTO

4.1. O contratante devera pagar ao contratado o valor total de R$ 8.500,00 (oito mil e quinhentos
reais).

4.2. O pagamento sera realizado em parcela unica, apos a conclusao integral do objeto, condici-
onado a entrega do relatorio técnico final e a sua aprovagao pela Administragdo, mediante atesto
do fiscal do contrato, nos termos do art. 117 da Lei n°® 14.133/2021.

4.3. O pagamento estara vinculado a verificagdo do cumprimento integral das obrigacdes contra-
tuais, devendo ser precedido da regular liquidagdo da despesa, nos termos do art. 63 da Lei n°
4.320/1964, compreendendo a conferéncia da conformidade do objeto executado com as especifi-
cacoes deste Termo de Referéncia e da proposta apresentada.

4.4. O prazo para pagamento sera de até 30 (trinta) dias, contados do recebimento definitivo do
objeto e da apresentagdo da respectiva nota fiscal, devidamente atestada pelo fiscal do contrato,
observadas as disposi¢des da Lei n® 14.133/2021.

4.5. Verificada a inexecugdo parcial ou a execucao em desacordo com as condic¢des estabeleci-
das, a Administra¢do podera proceder a glosa proporcional dos valores devidos, sem prejuizo da
aplicacdo das penalidades cabiveis, assegurado o contraditorio e a ampla defesa.

4.6. Podera haver retencao de valores ou compensagao de eventuais prejuizos causados a Admi-
nistragdo em decorréncia de falhas na execu¢ao contratual, nos termos da Lei n® 14.133/2021 e

demais normas aplicaveis.
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4.7. O pagamento sera realizado por meio de depdsito em conta bancaria de titularidade da con-
tratada;

4.8. Serdo processadas as retencdes tributarias e previdencidrias nos termos da legislacdo que
regula a matéria.

4.9. A nota fiscal/fatura emitida pelo fornecedor devera conter, em local de facil visualizagdo, a
indicacdo do numero do contrato, a fim de acelerar a liberacdo do documento fiscal para paga-
mento.

4.10. Na pendéncia de liquidacdo da obrigagdo financeira em virtude de penalidade ou inadim-
pléncia contratual o valor sera descontado da fatura ou créditos existentes em favor da contratada.
4.11. O Contratante ndo pagara, sem que tenha autorizacao prévia e formal nenhum compromisso
que lhe venha a ser cobrado diretamente por terceiros, sejam ou nao institui¢des financeiras.
4.12. Os eventuais encargos financeiros, processuais e outros, decorrentes da inobservancia, pela

contratada de prazo de pagamento, serdo de sua exclusiva responsabilidade.

Paragrafo Primeiro: Considerando o art. 2° do Decreto Municipal n° 008/2022 o Municipio passara
a aplicar a instru¢do Normativa da Receita Federal do Brasil n® 1.234/2012 para fins de retengao
de Imposto de Renda em seus pagamentos. Sendo que pessoa juridica optante pelo SIMPLES
NACIONAL E MEI nao estara sujeita a retencao de IR.

Paragrafo Segundo: Considerando o art. 349, I do Codigo Tributario Municipal, LC 004/2018, o

municipio efetuard a retencdo do imposto sobre Servicos — ISS, quando da prestacdo de servigos.

CLAUSULA QUINTA - DA DOTACAO ORCAMENTARIA

As despesas do presente contrato correrao a conta da seguinte dotacdo orcamentaria:

Projeto/Despesa Ha Previsao

2011 | 3390.39.00.00.00.00 — OUTROS SERVICOS DE TERCEIROS — PESSOA JURIDICA Sim

CLAUSULA SEXTA — DO PRAZO E DA VIGENCIA

6.1. O prazo para execugdo dos servigos sera de até 60 (sessenta) dias, contados a partir da emissao
da ordem de servi¢o ou instrumento equivalente, desde que devidamente disponibilizadas pela
CONTRATANTE todas as informacdes, bases de dados e documentos necessarios a adequada
execucao do objeto.

6.2. O prazo de execucdo podera ser ajustado ou suspenso, mediante justificativa técnica
devidamente fundamentada, nas hipéteses em que houver necessidade de complementagdo,

correcao ou validacdo das informagdes fornecidas pela CONTRATANTE, bem como diante de
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situacdes supervenientes que impactem diretamente a elaboragcdo das analises e modelagens
técnicas, sem prejuizo da qualidade e consisténcia do estudo.

6.3. A execucdo dos servigos devera observar cronograma técnico a ser pactuado entre as partes,
contemplando, no minimo, as seguintes etapas: recebimento e validagdo dos dados, estruturagao
das bases, desenvolvimento das modelagens, consolidagdo dos resultados, elaboragdo do relatorio
técnico e apresentacao final.

6.4. O prazo serd considerado cumprido mediante a entrega do relatério técnico final, devidamente
estruturado, acompanhado da apresentacdo dos resultados, e sua aprovacao formal pela
Administragdo, nos termos da legislac¢ao aplicavel.

6.5. A vigéncia do contrato serd de 12 (doze) meses, contados da data de sua assinatura, podendo
ser prorrogada nos termos dos arts. 105 e 107 da Lei n® 14.133/2021, desde que demonstrada a
necessidade administrativa, a manutencao das condi¢des vantajosas € a compatibilidade com o
objeto contratado.

6.6. Eventual prorrogagao contratual devera ser formalizada mediante termo aditivo, devidamente
motivado, observando-se o interesse publico, a natureza do objeto e a continuidade da prestacao

do servigo técnico especializado.

CLAUSULA SETIMA - DO REEQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO

7.1. Diante da ocorréncia de fatos imprevisiveis ou previsiveis de consequéncias incalculaveis que
venham a inviabilizar a execu¢do do contrato nos termos inicialmente pactuados, sera possivel a
alteracdo dos valores pactuados visando o restabelecimento do equilibrio econdmico-financeiro,

mediante comprovacao e respeitando a reparticao objetiva de risco estabelecida.

Paragrafo Unico. Em sendo solicitado o reequilibrio econdmico-financeiro, a CONTRATANTE
respondera ao pedido dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da data do fornecimento da

documentagao que o instruiu.

CLAUSULA OITAVA — DAS OBRIGACOES DO CONTRATANTE

8.1. Sdo obrigagoes do CONTRATANTE:

I.  Efetuar o devido pagamento a CONTRATADA, nos termos do presente instrumento;

II. Dar a CONTRATADA as condigdes necessarias a regular execucao do contrato;

ITI. Determinar as providéncias necessarias quando o fornecimento do objeto ndo observar a
forma estipulada no presente contrato, sem prejuizo da aplicacao das sang¢des cabiveis, quando for
0 Caso;

IV. Designar servidor para ser responsavel pelo acompanhamento e fiscalizacdo da execucao do

objeto do presente contrato;
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V. Indicar a redagdo vigente de toda a legislagdo local relacionada com a execug¢do do objeto do
contrato.
V1. Indicar um servidor que serd o contato para todas as questdes relacionadas ao objeto do

contrato.

CLAUSULA NONA — DAS OBRIGACOES DO CONTRATADO

9.1. Sao obrigagdes do CONTRATADO:

I. Fornecer o objeto de acordo com as especificagdes, quantidade e prazos do presente contrato,
bem como nos termos da sua proposta;

II. Responsabilizar-se por todos os 6nus e tributos, emolumentos, honorarios ou despesas
incidentes sobre o objeto contratados, bem como por cumprir todas as obrigacdes trabalhistas,
previdencidrias e acidentarias relativas aos funcionarios que empregar para a execugao do objeto,
inclusive as decorrentes de convengoes, acordos ou dissidios coletivos;

III. Manter durante a execucao do contrato, em compatibilidade com as obrigagdes assumidas,
todas as condic¢des de habilitagdo e qualificacao exigidas na contratacao;

IV. Cumprir as exigéncias de reserva de cargos prevista em lei, bem como em outras normas
especificas, para pessoa com deficiéncia, para reabilitado da Previdéncia Social e para aprendiz;
V. Zelar pelo cumprimento, por parte de seus empregados, das normas do Ministério do Trabalho;
VI. Responsabilizar-se por todos os danos causados por seus funcionarios 8 CONTRATANTE
e/ou terceiros, decorrentes de culpa ou dolo, devidamente apurados mediante processo
administrativo, quando da execuc¢do do objeto contratado;

VII. Reparar e/ou corrigir, as suas expensas, o fornecimento em que se verificar vicios, defeitos
ou incorregdes resultantes da execugdo do objeto em desacordo com o pactuado;

VIII. Executar as obrigacdes assumidas no presente contrato por seus proprios meios, ndo sendo
admitida a subcontrata¢do ndo prevista no presente contrato.

IX. Executar o estudo de Asset Liability Management (ALM) mediante a aplicagdo de
metodologias reconhecidas no mercado financeiro, assegurando a consisténcia técnica,
rastreabilidade das analises e confiabilidade dos resultados, responsabilizando-se integralmente

pela qualidade do estudo apresentado

CLAUSULA DECIMA — DA FISCALIZACAO DO CONTRATO

10.1. A execucdo do contrato deverd ser acompanhada e fiscalizada pelo Sr. Ernesto Tarcisio
Baggio, ou por seu(s) respectivo(s) substituto(s);

10.2. O fiscal do contrato anotara em registro proprio todas as ocorréncias relacionadas a execugao
do contrato, determinando o que for necessario para a regularizagdo das faltas ou dos defeitos

observados.
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10.3. O fiscal do contrato informaré a seus superiores, em tempo habil para a ado¢do das medidas
convenientes, a situagdo que demandar decisdo ou providéncia que ultrapasse sua competéncia.

10.4. O fiscal do contrato sera auxiliado pelos 6rgaos de assessoramento juridico e de controle
interno da Administragdo, que deverdo dirimir davidas e subsidid-lo com informagdes relevantes

para prevenir riscos na execu¢ao contratual.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS PENALIDADES

11.1.  Os casos de inexecucao do objeto deste contrato, erro de execucdo, execucao imperfeita,
atraso injustificado e inadimplemento contratual, sujeitard o proponente contratado as
penalidades e sangdes previstas na Lei Federal n® 14.133/2021, das quais destacam-se:

I. Adverténcia;

II. Multa de 3% (trés por cento) sobre o preco total da proposta apresentada, por
ocorréncia, relativa a execu¢do do objeto em desacordo com o solicitado neste
contrato;

III. Multa de 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o preco total da proposta
apresentada, por dia de atraso injustificado, além dos prazos estipulados neste
contrato;

IV. Multa de 10% (dez por cento) sobre o preco total da proposta apresentada, pela
recusa injustificada do CONTRATADO em executar o contrato;

V. Multa de 5% (cinco por cento) sobre o prego total da proposta apresentada, em
caso de execugdo de servicos que estegjam em  desacordo com  as
especificagdes exigidas no contrato € seus anexos;

VI. Multa de 5% (cinco por cento) sobre o preco total da proposta apresentada, em
caso de apresentagdo de declaracdo falsa durante a licitagdo ou a execucao do
contrato, ou em caso de fraude a licitagdo ou pratica de ato fraudulento na execucdo do
contrato;

VII. Multa de 5% (cinco por cento) sobre o prego total da proposta apresentada, pela
pratica de ato lesivo previsto no artigo 5° da Lei 12.846/2013;

VIIIL. Impedimento de licitar e contratar com o Municipio de Frederico Westphalen pelo prazo
maximo de 03 (trés) anos, nas hipoteses previstas no pardgrafo 4° do artigo 156 da Lei
14.133/2021.

IX. Declaragdo de inidoneidade para contratar com a Administragdo Publica de todos
os entes federativos, pelo prazo minimo de 3 (trés) anos e maximo de 6 (seis) anos,

nas hipoteses previstas no paragrafo 5° do artigo 156 da Lei 14.133/2021.
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11.2. A aplicagdo das sangdes previstas neste contrato ndo exclui, em hipdtese alguma, a
obriga¢do de reparagdo integral do dano causado ao CONTRATANTE.

11.3. Todas as sangdes previstas neste contrato poderdo ser aplicadas cumulativamente com a
multa.

11.4. As penalidades administrativas somente serdo aplicadas mediante regular processo
administrativo, assegurada a ampla defesa e o contraditério, nos termos da Lei Federal
14.133/2021.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - DA EXTINCAO

12.1. As hipdteses que constituem motivo para extingao contratual estdo elencadas no art. 137 da
Lei n® 14.133/2021, que poderdo se dar, apds assegurados o contraditério e a ampla defesa a
CONTRATADA.

12.2. A exting¢do do contrato podera ser:

I. Determinada por ato unilateral e escrito da Administragao, exceto no caso de descumprimento
decorrente de sua propria conduta;

II. Consensual, por acordo entre as partes, por conciliagdo, por mediacdo ou por comité de
resolugdo de disputas, desde que haja interesse da Administracao;

III. Determinada por decisdo arbitral, em decorréncia de cldusula compromisséria ou

compromisso arbitral, ou por decisdo judicial.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - DA PROTECAO DE DADOS

13.1. A contratada devera garantir o sigilo das informagdes recebidas, especialmente aquelas
relativas aos segurados do RPPS, sendo vedada sua divulgacao ou utilizacao para fins diversos da
execugao contratual.

13.2. A contratada devera observar integralmente as disposi¢des da Lei Geral de Protecdo de
Dados — LGPD (Lei n° 13.709/2018), responsabilizando-se pelo tratamento adequado dos dados
pessoais a que tiver acesso, adotando medidas de seguranca, técnicas € administrativas aptas a
proteger os dados contra acessos ndo autorizados, vazamentos ou qualquer forma de tratamento

inadequado

CLAUSULA DECIMA QUARTA — DISPOSICOES GERAIS

14.1. As comunicagdes entre as partes contratantes, relacionadas com o acompanhamento e
controle do presente contrato, serao feitas por escrito, podendo ser através de e-mail/whatsapp.
14.2. A extingao do presente contrato observara o disposto nos artigos 137, 138 e 139 da Lei
14.133/2021, sem prejuizo de eventual penalidade aplicavel, assegurado o contraditorio e

ampla defesa.
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14.3. Os casos omissos serdo decididos pelo CONTRATANTE, segundo as disposi¢des contidas
na Lei n° 14.133/2021 e demais normas aplicaveis ao objeto e, subsidiariamente, pelas normas e

principio gerais dos contratos.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - DO FORO

15.1. As partes elegem o foro da Comarca de Frederico Westphalen para dirimir quaisquer
questdes relacionadas ao presente contrato.

15.2. As partes, por estarem justas e convencionadas, firmam o presente instrumento em 02

(duas) vias de igual teor e forma.

Frederico Westphalen, 25 de maio de 2026.

ORLANDO G erianoo JORO CARLOS {2t
GIRARDI:105 GIRARDI:10594230063 ENNE? DA g 7L.0S ENNES Diy
94230063 1595040500 r5030 " Dadon uas052s
ORLANDO GIRARDI JOAO CARLOS ENNES DA SILVA
Prefeito Municipal Representante Legal — Referéncia Consultoria Ltda — Me
Contratante Contratado
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MUNICIPIO DE FREDERICO WESTPHALEN/RS
PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

TERMO DE REFERENCIA
1. OBJETO

Contratagdo de servigos técnicos especializados para elaboragdo de estudo de Asset Liability
Management (ALM) do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Frederico
Westphalen/RS, consistente na analise integrada entre ativos e passivos previdenciarios, com vistas a
avaliacdo da aderéncia entre a politica de investimentos e as obrigacdes do regime, conforme

condigoes estabelecidas neste Termo de Referéncia.
2. FUNDAMENTACAO DA CONTRATACAO

A presente contratagdo encontra fundamento, no art. 40 da Constituicdo Federal (equilibrio financeiro
e atuarial), na Lei n® 9.717/1998, na Portaria MTP n° 1.467/2022, especialmente art. 35, na Lei n°
14.133/2021 e no Estudo Técnico Preliminar — ETP elaborado para a contratagao.

A contratacdo também se fundamenta na necessidade de atendimento aos requisitos para adesdo ao
Pro-Gestao RPPS — Nivel 11, especialmente nas dimensdes de governanga, gestao de investimentos e

gerenciamento de riscos.
3. DESCRICAO DA SOLUCAO COMO UM TODO

A solugdo consiste na contratacdo de empresa especializada para elaboracdo de estudo completo de

ALM, compreendendo:
3.1 Analise do Passivo Previdenciario

I. Projecdo das despesas com beneficios;
II. Elaboragdo do fluxo de passivos;

III. Avaliacao da evolucao da base de segurados.
3.2 Analise dos Fluxos Financeiros

I. Avaliagdo dos fluxos de entrada (contribui¢des e investimentos);
II. Avaliagao dos fluxos de saida (beneficios e despesas);

III. Verificacao da suficiéncia financeira do regime.

3.3 Analise da Carteira de Investimentos
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PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

I. Avaliagdo da carteira atual do RPPS;
II. Andlise de aderéncia ao perfil do passivo;

III. Identificagdo de riscos de liquidez e mercado.
3.4 Analise de Cenarios Econdomicos

I. Avaliagdo de cenarios macroeconomicos;
II. Simulag¢do de trajetérias de taxa de juros;

II1. Testes de estresse.
3.5 Otimizacao da Carteira

I. Aplicagdo de modelos de otimizacao (fronteira eficiente — Markowitz);
II. Definigdo de estratégias de alocagao;

II1. Proposta de carteira ideal.
3.6 Gestao de Riscos

I. Anélise de risco de liquidez;
II. Analise de risco de taxa de juros;

III. Avaliacao da sustentabilidade de longo prazo.
3.7 Produto Final

I. Relatério técnico consolidado;
II. Apresentagdo aos gestores e conselhos do RPPS;

III. Recomendagdes estratégicas de investimento.
4. REQUISITOS DA CONTRATACAO

A CONTRATADA devera atender integralmente aos requisitos técnicos, operacionais e legais
necessarios a adequada execugao do objeto, devendo, para tanto:

I. Possuir experiéncia comprovada na realizagdo de estudos de Asset Liability Management (ALM)
aplicados a Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, demonstrando conhecimento especifico

da dindmica previdenciaria, da gestao de ativos e da analise de passivos atuariais;
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PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

II. Dispor de equipe técnica qualificada, composta por profissionais com formag¢do e experiéncia
compativeis com o objeto;

III. Utilizar metodologias reconhecidas no ambito do mercado financeiro e atuarial, aptas a realizacao
de andlises integradas entre ativos e passivos, incluindo, quando aplicavel, modelagem de fluxos de
caixa, simulagdes de cenarios macroeconomicos, testes de estresse, analise de sensibilidade e técnicas
de otimizagao de carteira;

IV. Comprovar conhecimento e observancia da legislagdo aplicavel aos RPPS, especialmente no que
se refere a gestdo de investimentos, governanga previdenciaria e gerenciamento de riscos, incluindo,
entre outras, a Constitui¢ao Federal (art. 40), a Lei n® 9.717/1998, a Portaria MTP n° 1.467/2022 ¢ a
Resolugdo CMN n° 4.963/2021;

V. Garantir o tratamento adequado, sigiloso e seguro de todas as informagdes e dados recebidos,
especialmente aqueles de natureza previdencidria e financeira, vedada sua utilizagdo para fins
diversos da execug¢do contratual;

VI. Observar integralmente as disposi¢des da Lei Geral de Protegdo de Dados — LGPD (Lei n°
13.709/2018), adotando medidas técnicas e administrativas aptas a proteger os dados pessoais e
sensiveis contra acessos ndo autorizados, vazamentos ou qualquer forma de tratamento inadequado;

VII. Assegurar a execucao do objeto com independéncia técnica, imparcialidade e aderéncia as
melhores praticas de mercado, garantindo que as conclusdes do estudo sejam fundamentadas
exclusivamente em critérios técnicos;

VIII. Disponibilizar suporte técnico durante e apds a execugdo do objeto, assegurando a adequada
compreensao dos resultados e a correta aplicagdo das recomendacdes no ambito da politica de
investimentos do RPPS;

IX. Atuar em conformidade com os principios da administragdo publica, especialmente legalidade,
eficiéncia, transparéncia e interesse publico, contribuindo para o fortalecimento da governanga

previdencidria e para o atendimento dos requisitos para adesao ao Pro-Gestao RPPS.

5. ESTIMATIVA DAS QUANTIDADES

Item Descricao Unidade Quantidade

01 Elaboragao de estudo ALM Servico 01

6. PRAZO DE EXECUCAO

6.1. O prazo para execugao dos servicos sera de até¢ 60 (sessenta) dias, contados a partir da data de

emissdo da ordem de servico ou instrumento equivalente, desde que devidamente disponibilizadas
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pela CONTRATANTE todas as informagdes, bases de dados e documentos necessarios a execucao
do objeto.

6.2. O prazo estabelecido podera ser ajustado, mediante justificativa técnica, nas hipoteses em que
houver necessidade de complementagdo ou correcdo das informagdes fornecidas pela
CONTRATANTE, ficando suspensa a contagem do prazo durante o periodo necessario a
regularizacdo.

6.3. A execug¢do do objeto devera observar cronograma a ser pactuado entre as partes, contemplando,
sempre que possivel, as seguintes etapas:

I. Recebimento e validag¢ao dos dados;

II. Anélise preliminar e estruturacdo das bases;

III. Desenvolvimento das modelagens e simulagdes;

IV. Consolidagao dos resultados;

V. Elaboracao do relatério técnico final;

VI. Apresentacdo dos resultados.

6.4. O prazo final serd considerado cumprido mediante a entrega do relatorio técnico final e sua
aprovagao pela Administracdo, nos termos estabelecidos neste Termo de Referéncia.
6.5. Eventuais prorrogacdes deverdo observar o disposto na Lei n® 14.133/2021, mediante justificativa

devidamente fundamentada e formalizagdo por termo aditivo ou instrumento equivalente.
7. EXECUCAO DOS SERVICOS

7.1. Os servigos poderdo ser executados de forma remota, mediante utilizagdo de meios eletronicos e
ferramentas digitais adequadas, podendo ser realizadas reunides técnicas por videoconferéncia ou,
quando necessario, de forma presencial, mediante prévio ajuste entre as partes.

7.2. A execugdo do objeto tera inicio apos a formalizagdo da contratacdo e a disponibilizagdo, pela
CONTRATANTE, das bases de dados cadastrais, financeiras, atuariais e de investimentos necessarias
a realizagdo do estudo, cabendo a CONTRATADA analisar previamente a suficiéncia e consisténcia
das informagdes recebidas.

7.3. A CONTRATADA devera proceder a analise critica dos dados fornecidos, comunicando
formalmente a CONTRATANTE eventuais inconsisténcias, divergéncias ou insuficiéncias que
possam comprometer a qualidade ou a confiabilidade dos resultados, ficando suspensos os prazos de
execugao até a regularizacao, quando aplicavel.

7.4. A execugdo dos servicos devera observar metodologias técnicas reconhecidas no ambito do
mercado financeiro, compativeis com estudos de Asset Liability Management (ALM), incluindo,
quando aplicavel, modelagens de fluxo de caixa, simulacdes de cenarios macroecondmicos, testes de

estresse, analise de sensibilidade e técnicas de otimizacao de carteira.
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7.5. O estudo devera contemplar andlise integrada entre ativos e passivos previdenciarios,
considerando a carteira de investimentos do RPPS, os fluxos financeiros projetados e as obrigagdes
futuras do regime, com vistas a avaliacdo da aderéncia entre a politica de investimentos e o perfil do
passivo.
7.6. A CONTRATADA devera elaborar relatorio técnico final detalhado, contendo, no minimo:

e descricdo das metodologias utilizadas;

o andlise dos ativos e passivos previdenciarios;

e avaliacdo dos fluxos financeiros de entrada ¢ saida;

o andlise de cenarios econdmicos e projegoes;

o identificagdo e avaliacao de riscos (liquidez, mercado e taxa de juros);

e proposicao de estratégias de alocacao de recursos;

e conclusdes e recomendacdes técnicas fundamentadas.

7.7. O relatorio devera ser apresentado em formato digital, devidamente estruturado, com linguagem
técnica clara e adequada, permitindo sua compreensao pelos gestores, conselhos e 6rgdos de controle.
7.8. A entrega do objeto sera considerada concluida mediante a apresentacao do relatorio final e sua
aprovagao formal pelo fiscal do contrato, apos verificagdo da conformidade com este Termo de
Referéncia.

7.9. A CONTRATADA devera realizar apresentacao técnica dos resultados aos gestores e aos 0rgaos
colegiados do RPPS, quando solicitado, expondo de forma detalhada as premissas, metodologias,
resultados e recomendacgdes do estudo.

7.10. A CONTRATADA devera prestar suporte técnico posterior a entrega do relatorio, pelo prazo
minimo necessario a adequada interpretagao dos resultados, incluindo esclarecimentos e orientagdes
relacionadas a aplicacdo das recomendacdes na politica de investimentos do RPPS.

7.11. O cronograma de execuc¢do podera ser ajustado entre as partes, considerando a complexidade
do objeto e a disponibilidade das informag¢des necessarias, devendo ser formalizado ap6s a assinatura

do instrumento contratual.
8. CRITERIOS DE PAGAMENTO

8.1. O pagamento sera realizado em parcela unica, ap6s a conclusao integral do objeto, condicionado
a entrega do relatdrio técnico final e a sua aprovagao pela Administragao, mediante atesto do fiscal
do contrato, nos termos do art. 117 da Lei n° 14.133/2021.

8.2. O pagamento estara vinculado a verificagdo do cumprimento integral das obrigagdes contratuais,
devendo ser precedido da regular liquidacao da despesa, nos termos do art. 63 da Lei n® 4.320/1964,
compreendendo a conferéncia da conformidade do objeto executado com as especificacdes deste

Termo de Referéncia e da proposta apresentada.
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8.3. O prazo para pagamento sera de até 30 (trinta) dias, contados do recebimento definitivo do objeto
e da apresentacdo da respectiva nota fiscal, devidamente atestada pelo fiscal do contrato, observadas
as disposigoes da Lei n® 14.133/2021.

8.4. Verificada a inexecuc¢ao parcial ou a execucao em desacordo com as condigdes estabelecidas, a
Administragdo podera proceder a glosa proporcional dos valores devidos, sem prejuizo da aplicacao
das penalidades cabiveis, assegurado o contraditorio e a ampla defesa.

8.5. Poderd haver retencdo de valores ou compensacdo de eventuais prejuizos causados a
Administragdo em decorréncia de falhas na execugao contratual, nos termos da Lei n® 14.133/2021 ¢
demais normas aplicaveis.

8.6. O pagamento sera realizado por meio de deposito em conta bancaria de titularidade da
CONTRATADA.

9. ESTIMATIVA DO VALOR

Valor estimado: R$ 8.500,00
Compativel com os pregos de mercado, conforme levantamento realizado nos termos do art. 23 da
Lein® 14.133/2021.

10. FORMA E CRITERIO DE SELECAO

A contratacdo sera realizada por meio de inexigibilidade de licitagdo, nos termos do art. 74, inciso I1I,
alinea a, da Lei n° 14.133/2021, em razao da natureza técnica especializada do objeto, que demanda
conhecimento técnico especifico e atuagdo profissional qualificada.

O objeto consiste na elaboragao de estudo de Asset Liability Management (ALM) aplicado ao RPPS,
envolvendo analise integrada de ativos e passivos, modelagens financeiras, avaliacdo de cendrios
econOmicos e definicdo de estratégias de investimento, caracterizando-se como servigo de natureza
predominantemente intelectual e de elevada complexidade técnica.

Dessa forma, a selegdo do contratado ndo se dara por critérios objetivos de julgamento tipicos de
procedimentos licitatorios competitivos, mas sim pela verificacao da capacidade técnica, experiéncia
comprovada e notoria especializagdo do profissional ou empresa.

A escolha devera recair sobre a proposta que se mostre mais adequada ao atendimento da necessidade
da Administracdo, considerando a qualidade técnica, a confiabilidade da metodologia empregada ¢ a
aderéncia as especificidades do RPPS.

Ressalta-se que o processo serd devidamente instruido com justificativa da escolha do fornecedor e
demonstragao da compatibilidade do preco com os valores praticados no mercado, nos termos do art.
23 da Lei n® 14.133/2021.
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11.  JUSTIFICATIVA PARA CONTRATACAO DIRETA (INEXIGIBILIDADE)

A presente contratacdo podera ser realizada por meio de inexigibilidade de licitagdo, com fundamento
no art. 74, inciso III, alinea a, da Lei n° 14.133/2021, em razao da natureza técnica especializada do
objeto a ser contratado.

O objeto consiste na elaboragdo de estudo de Asset Liability Management (ALM) aplicado ao Regime
Proprio de Previdéncia Social — RPPS, compreendendo andlise integrada entre ativos e passivos
previdencidrios, modelagens financeiras, simulacdes de cendrios economicos e definicdo de
estratégias de investimento, com vistas a verificagdo da aderéncia entre a politica de investimentos e
as obrigagdes do regime.

Trata-se de servigo que demanda elevado grau de especializacao técnica, envolvendo conhecimentos
multidisciplinares nas areas de finangas, atuaria, economia e gestao de investimentos institucionais,
ndo se caracterizando como atividade comum, rotineira ou passivel de padronizagio.

A singularidade do objeto decorre da necessidade de aplicagdo de metodologias especificas e
reconhecidas no mercado financeiro, tais como modelagem de fluxo de caixa de passivos
previdencidrios, andlise de cenarios macroecondmicos, testes de estresse, avaliagdo de risco de
liquidez e otimizagdo de carteira (fronteira eficiente), bem como da interpretagdo técnica dos
resultados obtidos, os quais devem ser contextualizados a realidade especifica do RPPS.
Adicionalmente, a execucdo do servico exige abordagem personalizada, considerando as
caracteristicas proprias do regime previdenciario, tais como perfil dos segurados, estrutura de
beneficios, composicao da carteira de investimentos e diretrizes da politica de investimentos vigente,
o que afasta a possibilidade de adogao de solucdes genéricas ou padronizadas.

Nesse contexto, resta caracterizada a inviabilidade de competi¢do, na medida em que a selecao da
solucao mais adequada depende da expertise técnica, da metodologia empregada e da capacidade
intelectual do prestador de servigos, elementos estes que nao podem ser aferidos exclusivamente por
critérios objetivos de julgamento tipicos de licitagdes competitivas.

A escolha do fornecedor, portanto, deve recair sobre empresa ou profissional que detenha notoria
especializagdo, assim entendida como o conjunto de qualificagdes, experiéncias anteriores,
capacidade técnica e reconhecimento no mercado que evidenciem sua aptidao para a execugdao do
objeto com elevado nivel de qualidade e confiabilidade, nos termos do art. 74, inciso III, alinea a, da
Lein® 14.133/2021.

Ressalta-se, ainda, que a contratagdo possui carater estratégico para o RPPS, uma vez que o estudo
de ALM constitui instrumento essencial para o fortalecimento da governanga previdenciaria,
subsidiando a tomada de decisdes relativas a politica de investimentos e contribuindo para a
manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime, conforme exigido pelo art. 40 da
Constitui¢ao Federal e pela Lei n® 9.717/1998.
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Destaca-se, igualmente, que a realizagdo do estudo de ALM esta diretamente relacionada ao
atendimento dos requisitos para adesdo Pro-Gestdao RPPS — Nivel II, especialmente no que se refere
as dimensoes de gestdo de investimentos, gerenciamento de riscos e governanca, sendo elemento
relevante para a elevacdo do nivel de maturidade institucional do regime e para a ampliacao das
possibilidades de alocacdo de recursos no mercado financeiro.

Por fim, quanto ao aspecto econdmico, verifica-se que o valor proposto encontra-se compativel com
os pregos praticados no mercado para servigos de natureza equivalente, conforme demonstrado no
levantamento realizado nos termos do art. 23 da Lei n® 14.133/2021, ndao havendo indicios de
sobrepreco.

Diante do exposto, restam configurados os pressupostos legais para a contratagdo direta por
inexigibilidade de licitagdo, nos termos do art. 74, inciso III, alinea a, da Lei n° 14.133/2021,
notadamente a natureza técnica especializada do objeto, sua singularidade e a necessidade de

contratacao de profissional ou empresa de notdria especializagdo.
12. QUALIFICACAO TECNICA

A CONTRATADA devera comprovar capacidade técnica e operacional compativel com a
complexidade do objeto, mediante a apresentagdo de documentagdo que evidencie experiéncia prévia,
qualificacdo profissional e aptiddo para execucdo de servi¢os de natureza equivalente, observando-se
0s seguintes requisitos:

I. Comprovagdao de experiéncia especifica em Asset Liability Management (ALM) aplicado a
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, mediante apresentacao de atestados de capacidade
técnica emitidos por pessoas juridicas de direito publico ou privado, que comprovem a execugao
satisfatoria de servicos compativeis com o objeto da contratagao;

II. Demonstracdo de atuacdo no segmento previdencidrio e/ou de investimentos institucionais,
evidenciando conhecimento das normas aplicaveis aos RPPS, em especial aquelas relacionadas a
gestdo de ativos, governanga e gerenciamento de riscos;

III. Comprovacao de que dispde de equipe técnica qualificada, composta por profissionais com

formacao e experiéncia compativeis com o objeto;
13.  OBRIGACOES DA CONTRATADA

A CONTRATADA obriga-se a executar o objeto contratado em estrita conformidade com este Termo
de Referéncia, com a proposta apresentada, com a legislagao aplicavel e com as melhores praticas
técnicas e profissionais, assumindo integral responsabilidade pela qualidade, consisténcia e

confiabilidade dos servigos prestados, devendo, para tanto:
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I. Executar o estudo de Asset Liability Management (ALM) mediante a aplicagdo de metodologias
técnicas reconhecidas no ambito do mercado financeiro e atuarial, observando rigorosamente os
principios da consisténcia, rastreabilidade, transparéncia e fundamentacdo técnica das analises
realizadas;
II. Realizar andlise integrada entre ativos e passivos previdencidrios, considerando a estrutura da
carteira de investimentos, os fluxos financeiros projetados e as obrigacdes do regime, com vistas a
avaliagdo da aderéncia entre a politica de investimentos e o perfil do passivo;
III. Utilizar modelos quantitativos e qualitativos adequados, incluindo simulagdes de cendrios
macroecondmicos, analise de sensibilidade, testes de estresse ¢ modelos de otimizagao de carteira, de
modo a garantir a robustez técnica das conclusdes apresentadas;
IV. Garantir que todos os dados, premissas, metodologias e resultados utilizados no estudo sejam
devidamente documentados, explicitados e passiveis de verificagdo, permitindo sua rastreabilidade e
auditoria por 6rgdos de controle;
V. Analisar criticamente as informagdes e bases de dados fornecidas pela CONTRATANTE,
comunicando formalmente eventuais inconsisténcias, insuficiéncias ou limitagdes que possam
comprometer a qualidade ou a confiabilidade dos resultados;
VI. Elaborar relatorio técnico final completo, claro, consistente e devidamente fundamentado,
contendo, no minimo:

e descricao das metodologias utilizadas;

o analise detalhada dos ativos e passivos;

o avaliag¢do dos fluxos financeiros;

¢ analise de cenarios econdmicos;

« identificagdo de riscos (liquidez, mercado e taxa de juros);

o proposicao de estratégias de alocacao de recursos;

e conclusoes e recomendagoes técnicas;

VII. Apresentar os resultados do estudo aos gestores e aos 6rgdos colegiados do RPPS, quando
solicitado, de forma didética e tecnicamente fundamentada, prestando todos os esclarecimentos
necessarios a compreensao das analises realizadas;

VIII. Prestar suporte técnicoa CONTRATANTE durante e apos a execugdo do objeto, inclusive para
esclarecimento de duvidas, interpretacdo dos resultados e eventual utilizacdo das informagdes na
elaboragdo ou revisao da politica de investimentos;

IX. Cumprir rigorosamente os prazos estabelecidos, responsabilizando-se por eventuais atrasos
decorrentes de sua atuagdo, salvo situacdes devidamente justificadas e aceitas pela Administragao;
X. Manter equipe técnica qualificada durante toda a execug@o contratual, garantindo a atuagdo de
profissionais com conhecimento comprovado na area de investimentos € RPPS, bem como designar

responsavel técnico pela execugao do servico;
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XI. Atuar em conformidade com a legislagdo aplicavel aos Regimes Proprios de Previdéncia Social,
especialmente quanto as diretrizes de investimentos, governanga e gestao de riscos;

XII. Observar os principios da legalidade, eficiéncia, transparéncia e interesse publico na execugao
dos servigos, contribuindo para o fortalecimento da governancga previdenciaria do RPPS;

XIII. Manter absoluto sigilo sobre todas as informagdes, dados e documentos a que tiver acesso em
razdo da execucdo contratual, vedada sua divulgagdo ou utilizagdo para fins diversos do objeto
contratado;

XIV. Cumprir integralmente as disposi¢oes da Lei Geral de Protecdo de Dados — LGPD (Lei n°
13.709/2018), adotando medidas técnicas e administrativas aptas a proteger os dados pessoais e
sensiveis tratados no ambito da execucdo contratual,

XV. Responsabilizar-se integralmente pela qualidade técnica dos servigos prestados, bem como por
eventuais erros, omissdes ou inconsisténcias nos estudos realizados, devendo promover, as suas
expensas, as corregdes necessarias sempre que identificadas falhas;

XVI. Atuar com independéncia técnica e imparcialidade, assegurando que as conclusdes do estudo
reflitam exclusivamente critérios técnicos e profissionais, livres de quaisquer conflitos de interesse;
XVII. Contribuir para o atendimento dos requisitos para adesdo ao Pro-Gestao RPPS, especialmente
no que se refere a melhoria da gestdo de investimentos, gerenciamento de riscos e fortalecimento da

governanga institucional.
14. OBRIGAC()ES DA CONTRATANTE

L Disponibilizar as informacgdes necessarias a execucao dos servicos;
II.  Garantir a integridade e qualidade dos dados fornecidos;

III.  Designar fiscal do contrato;

IV. Acompanhar e avaliar a execucao;

V. Manifestar-se quanto a aprovagao do relatorio;

VI. Efetuar o pagamento conforme previsto;

VII. Fornecer suporte institucional a execu¢ao dos servigos.

15. FISCALIZACAO E GESTAO

A execucao serd acompanhada por servidor designado, nos termos do art. 117 da Lei n°® 14.133/2021.
16. SANCOES E MULTAS

O descumprimento das obrigacdes assumidas sujeitara a contratada as penalidades previstas na Lei
n°® 14.133/2021, especialmente em seu art. 156.
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As penalidades aplicaveis, bem como suas condigdes, gradacdes e procedimentos, deverdo estar

detalhadamente previstas no instrumento contratual, assegurado o contraditorio e a ampla defesa.
17. CONFIDENCIALIDADE E PROTECAO DE DADOS

A contratada devera garantir o sigilo das informagdes recebidas, especialmente aquelas relativas aos
segurados do RPPS, sendo vedada sua divulgagdo ou utilizagdo para fins diversos da execugdo
contratual.

A contratada deverd observar integralmente as disposi¢cdes da Lei Geral de Protecao de Dados —
LGPD (Lei n° 13.709/2018), responsabilizando-se pelo tratamento adequado dos dados pessoais a
que tiver acesso, adotando medidas de seguranca, técnicas e administrativas aptas a proteger os dados

contra acessos ndo autorizados, vazamentos ou qualquer forma de tratamento inadequado.
18. DISPOSICOES FINAIS

A presente contratacdo revela-se essencial para o cumprimento das exigéncias legais aplicaveis aos
Regimes Proprios de Previdéncia Social, especialmente no que se refere a assegurar o equilibrio
financeiro e atuarial do RPPS, subsidiar a politica de investimentos e mitigar riscos financeiros.
Destaca-se, ainda, que o estudo de ALM ¢ medida estratégica para atendimento dos requisitos para
adesdo ao Pro-Gestdo RPPS — Nivel II, especialmente quanto a gestao de investimentos e
gerenciamento de riscos, contribuindo para a ampliag¢do das possibilidades de alocagdo de recursos e
o fortalecimento da governanca previdenciaria.

O Termo de Referéncia foi elaborado em conformidade com a Lei n°® 14.133/2021, com a Portaria
MTP n° 1.467/2022 e com o Estudo Técnico Preliminar que instrui o processo, demonstrando a
necessidade, adequacdo e viabilidade da contratagdo, bem como a compatibilidade do valor estimado

com os precos praticados no mercado.

Frederico Westphalen, 25 de maio de 2026.
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Carina da Silveira
Presidente do Conselho Deliberativo do RPPS/FW
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