MUNICIPIO DE FREDERICO WESTPHALEN/RS
PODER EXECUTIVO MUNICIPAL

ESTUDO TECNICO PRELIMINAR - ETP

Orgio/Entidade: Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS de Frederico Westphalen/RS
Objeto: Contratagao de servigos técnicos especializados para elaboracao de estudo de Asset Liability
Management (ALM) do RPPS do Municipio de Frederico Westphalen/RS.

1. DESCRICAO DA NECESSIDADE DA CONTRATACAO

A presente contratacdo tem por finalidade a realizagdo de estudo técnico especializado de Asset
Liability Management (ALM), consistente na analise integrada entre os ativos (carteira de
investimentos) e os passivos previdenciarios do Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS.

O estudo visa verificar a aderéncia entre os fluxos financeiros projetados, considerando as obrigagdes
futuras do regime e a capacidade da carteira de investimentos em suporta-las ao longo do tempo,
assegurando a liquidez necessaria para o pagamento dos beneficios previdenciarios.

O estudo contempla a analise dos fluxos de entrada (contribui¢des e rentabilidade dos investimentos)
e de saida (pagamento de beneficios), bem como a avaliacdo de cenéarios macroecondmicos € riscos
associados, especialmente relacionados a taxa de juros e liquidez.

A necessidade da contratagdo decorre da exigéncia constitucional de manutencdo do equilibrio
financeiro e atuarial do regime (art. 40 da Constituicao Federal), bem como da necessidade de adog¢ao
de praticas modernas de gestdo previdenciaria baseadas em critérios técnicos e metodologias
reconhecidas.

Adicionalmente, a contratagao se insere no contexto de fortalecimento da governanca previdenciaria,
sendo instrumento essencial para subsidiar a tomada de decisdes estratégicas relativas a politica de
investimentos do RPPS.

Ressalta-se, ainda, que a presente contratagdo atende diretamente aos requisitos do Programa de
Certificagdo Institucional e Modernizagdao da Gestao dos Regimes Proprios de Previdéncia Social —
Pro-Gestao RPPS, especialmente no que se refere as dimensdes de gestdo de investimentos,
gerenciamento de riscos € governanca.

O Pro-Gestao RPPS estabelece a necessidade de adog@o de instrumentos técnicos que demonstrem a
adequada gestdo dos ativos e passivos do regime, sendo o estudo de ALM ferramenta reconhecida
para a avaliagdo da aderéncia entre a politica de investimentos e as obrigacdes previdenciarias.
Nesse contexto, a elaboragdo do estudo de ALM contribui de forma direta para o atendimento dos
critérios exigidos para certificagdo no Nivel II do Pr6-Gestao RPPS.

A realizacao do estudo de ALM possibilita maior aderéncia as exigéncias regulatdrias aplicaveis aos
RPPS certificados, ampliando as possibilidades de alocagdo de recursos, aprimorando a relacao risco-
retorno da carteira e contribuindo para a sustentabilidade do regime no longo prazo.

Dessa forma, a contratacao pretendida ndo apenas atende a uma necessidade técnica e legal, mas
também se configura como medida estratégica de elevacdo do nivel de maturidade institucional,
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fortalecimento da governanca previdencidria e adequacdo as melhores praticas exigidas pelos 6rgaos
de supervisdo e controle.

2. DEMONSTRACAO DA PREVISAO NO PLANO DE CONTRATACOES ANUAL - PCA

A presente contratagdo encontra-se alinhada ao planejamento institucional do RPPS, estando
compativel com as agdes voltadas a melhoria da gestdo de investimentos, mitigacdo de riscos
financeiros e fortalecimento da governanga previdenciaria.

Trata-se de contratacdo que decorre de necessidade técnica identificada no ambito da gestao do
regime, sendo compativel com os objetivos estratégicos da Administragdo Publica, especialmente no
que se refere a sustentabilidade previdencidria.

3. REQUISITOS DA CONTRATACAO
A contratagdo deverd observar os seguintes requisitos técnicos € operacionais:

I. Prestacao do servico por empresa especializada em consultoria financeira e/ou atuarial com
comprovada experiéncia em RPPS;

II. Comprovacao de capacidade técnica na realiza¢do de estudos de ALM;

III. Utilizagao de metodologias reconhecidas no mercado financeiro e atuarial;

I'V. Anélise integrada de ativos e passivos previdenciarios;

V. Avaliagdo de cendrios macroecondmicos € seus impactos na carteira;

VI. Aplicagdao de modelos de otimizagdo de carteira (fronteira eficiente — Markowitz);
VII. Elaboragao de relatorio técnico conclusivo;

VIII. Apresentagdo dos resultados aos gestores e conselhos do RPPS;

IX. Disponibiliza¢ao de suporte técnico para esclarecimentos;

X. Observancia as normas de sigilo e prote¢ao de dados previdenciarios.

4. ESTIMATIVA DAS QUANTIDADES

A contratacdo refere-se a prestacdo de servico técnico especializado de natureza singular, com

execugdo pontual.

Tabela — Estimativa das Quantidades

Item |Descricio do Servico Unidade Quantidade

01 Elaboragao de estudo de ALM do RPPS Servigco 01
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5. LEVANTAMENTO DE MERCADO

O levantamento de mercado foi realizado com fundamento no art. 23 da Lei n° 14.133/2021,
considerando a natureza técnica e especializada do objeto.
Foram utilizados os seguintes parametros:

o Consulta ao sistema LicitaCon/TCE-RS;

e Analise de contratagdes similares em outros RPPS;

e Avaliagdo de proposta técnica apresentada por fornecedor especializado.

Verificou-se que o objeto possui natureza técnica singular, exigindo conhecimento especializado, o
que reduz a padronizagao das solugdes disponiveis no mercado.

A partir da analise das informagdes obtidas, especialmente das contratacdes similares identificadas
no sistema LicitaCon/TCE-RS e da proposta apresentada por fornecedor especializado, verifica-se
que o valor estimado para a contratacdo mostra-se compativel com os pregos praticados no mercado
para servicos de natureza equivalente, considerando o porte do RPPS e nimero de segurados.
Destaca-se que a precificagdo dos servigos envolve varidveis como complexidade técnica, porte do
RPPS, volume de dados analisados e nivel de especializagdo exigido, o que justifica variagdes entre
contratagdes. Ainda assim, o valor apurado encontra-se dentro de parametros razoaveis € compativeis
com a pratica de mercado.

Dessa forma, considera-se atendido o disposto no art. 23 da Lei n° 14.133/2021, quanto a
demonstra¢do da compatibilidade do valor estimado com os precos praticados no mercado, conforme
demonstrado nos documentos anexos ao processo administrativo.

Ressalta-se que a pesquisa de precos observou, sempre que possivel, pardmetros comparaveis,
considerando a natureza técnica do objeto, em conformidade com as orientagdes dos oOrgdos de

controle.
6. ESTIMATIVA DO VALOR DA CONTRATACAO

O valor estimado da contratacdo ¢ de RS 8.500,00 (oito mil e quinhentos reais). O valor mostra-se
compativel com os pregos praticados no mercado para servigos técnicos especializados de natureza
equivalente, considerando, complexidade do objeto, porte do RPPS, volume de dados analisados e
grau de especializacdo exigido.

7. DESCRICAO DA SOLUCAO COMO UM TODO

7.1. A solugdo consiste na contratagdo de empresa especializada para elaboracao de estudo completo
de ALM, compreendendo:
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7.1.1. Analise do Passivo Previdenciario

I. Projecao das despesas com beneficios;

II. Elaboragao do fluxo de passivos;

III. Avaliacao da evolucao da base de segurados.

7.1.2. Anélise dos Fluxos Financeiros

I. Avaliagdo dos fluxos de entrada (contribui¢des e investimentos);
II. Avaliagdo dos fluxos de saida (beneficios e despesas);
III. Verificacao da suficiéncia financeira do regime.
7.1.3. Analise da Carteira de Investimentos

I. Avaliagdo da carteira atual do RPPS;

II. Analise de aderéncia ao perfil do passivo;

III. Identificagdo de riscos de liquidez e mercado.

7.1.4 Analise de Cenarios Econdmicos

I. Avaliagdo de cenarios macroeconomicos;

II. Simulagao de trajetdrias de taxa de juros;

III. Testes de estresse.

7.1.5 Otimizagao da Carteira

I. Aplicagdo de modelos de otimizagao (fronteira eficiente — Markowitz);
II. Defini¢do de estratégias de alocagao;

II1. Proposta de carteira ideal.

7.1.6. Gestao de Riscos

I. Andlise de risco de liquidez;

II. Analise de risco de taxa de juros;

III. Avaliacao da sustentabilidade de longo prazo.

7.1.7. Produto Final
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I. Relatério técnico consolidado;
II. Apresentagdo aos gestores e conselhos do RPPS;
III. Recomendagdes estratégicas de investimento.

8. JUSTIFICATIVA PARA PARCELAMENTO OU NAO DA CONTRATACAO

A contratacdo ndo ¢ passivel de parcelamento, por se tratar de servigo técnico especializado de
natureza indivisivel, que exige unidade metodologica e responsabilidade técnica unica.

O parcelamento comprometeria a consisténcia dos resultados e a confiabilidade do estudo.
9. DEMONSTRATIVO DOS RESULTADOS PRETENDIDOS

Com a contratagdo, pretende-se:
e Assegurar maior eficiéncia na gestdo dos investimentos;
o Garantir a aderéncia entre ativos € passivos;
e Reduzir riscos de liquidez e descasamento financeiro;
e Subsidiar a politica de investimentos;
e Atender as exigéncias normativas dos RPPS;
o Evitar apontamentos de 6rgaos de controle;
e Atender requisito para adesao ao Pro-Gestao RPPS — Nivel II;
o Ampliar as possibilidades de investimentos do RPPS;
o Elevar o nivel de governanca previdenciaria;

e Melhorar a maturidade institucional do regime.
10. PROVIDENCIAS A SEREM ADOTADAS PELA ADMINISTRACAO

Para a obtencdo de éxito na contratagdo a administracao deverd adotar as seguintes medidas:
e Disponibilizacdo de base cadastral dos segurados;
e Fornecimento de dados financeiros e de investimentos;
e Designacdo de fiscal do contrato;
e Articulacdo com conselhos do RPPS;
e Validacdo técnica dos resultados apresentados.

11. CONTRATACOES CORRELATAS E/OU INTERDEPENDENTES

A contratacao esta relacionada a avaliagdo atuarial anual, a politica de investimentos do RPPS e a

gestao de riscos financeiros, podendo subsidiar e complementar tais instrumentos.
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12. IMPACTOS AMBIENTAIS

Nao ha impactos ambientais relevantes, tendo em vista tratar-se de servico intelectual, executado

predominantemente por meios digitais.
13. VIABILIDADE DA CONTRATACAO

Diante da necessidade legal, da disponibilidade de solugdo técnica adequada, da compatibilidade de
custos e dos beneficios esperados, conclui-se pela viabilidade técnica, econdmica e juridica da

contratacao.

14. ANALISE DE RISCOS DA CONTRATACAO

Risco Probabilidade| Impacto| Mitigacio

Inadequacao da carteira frente ao passivo|Média Alto Realizagdo do estudo ALM
Risco de liquidez Média Alto Analise de fluxos

Decisdes de investimento inadequadas  |[Média Alto Suporte técnico especializado
Nao adesdo ao Pro-Gestdo Média Alto Implementacdo do ALM
Apontamentos do TCE/SPREV Média Alto Conformidade normativa
Atraso na entrega Baixa Médio ||Controle contratual

15. CONCLUSAO

O presente Estudo Técnico Preliminar demonstra que a contratacdo do estudo de ALM ¢ necessaria,
adequada e essencial para o fortalecimento da gestdao previdenciaria do RPPS.

Além de atender as exigé€ncias legais e normativas, a contratacdo possui carater estratégico ao
viabilizar a adesao ao Pro-Gestao RPPS — Nivel II, ampliar as possibilidades de investimento e elevar

o nivel de governanca e sustentabilidade do regime.

Frederico Westphalen, 19 de margo de 2026.

Carina da Silveira
Presidente do Conselho Deliberativo do RPPS
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