PROPOSTA COMERCIAL RPPS FREDERICO WESTPHALEN

OBIJETO

Contratacao de servigos técnicos especializados para elaboragao de estudo de Asset Liability
Management (ALM) do RPPS do Municipio de Frederico Westphalen/RS

ESPECIFICACAO DOS SERVICOS
2.1 ALM:

Trata-se de servigo a ser prestado com o intuito de fazer um estudo técnico adequado dos ativos e
passivos, visando o pagamento dos beneficios garantidos constitucionalmente e legalmente aos
segurados, ou seja, minimizar o risco de, futuramente, ndo existir liquidez de recursos para o
pagamento das aposentadorias.

No modelo de ALM, as carteiras sdao analisadas separadamente, o que permite uma visdo mais
detalhada na fase de acumulacdo e concessdo de beneficios. A busca por hedge, prazo e taxa
gerenciada separadamente permite uma melhor andlise e dedicacao de fluxos.

Sobre a carteira, avalia-se os fluxos financeiros de saida (beneficios e despesas), se estdo
suficientemente cobertos pelos fluxos de entrada (contribuicGes e resultados dos investimentos),
assumindo um padrdao normal de evolucdo da base de dados existentes e em situacdes de
comportamentos desta, face as mudancas do ambiente macroeconémico.

O ALM também avalia a adequacdo da atual carteira de investimentos para situacdes de stress de taxas
de juros e considera diversas trajetdrias para a evolugdo da taxa de juros. Busca-se minimizar riscos de
exposicdo aos prazos de taxas de juros, assim como buscar ativos de investimento que tenha fluxos de
receitas com perfis semelhantes aos dos passivos.

O estudo ndo se limita a analise financeira, no casamento dos fluxos de caixa, mas também se
considera no impacto de possiveis comportamentos da base de dados em relagdo as premissas pré-
definidas. Futuramente, pode-se aprimorar os modelos de andlises de sensibilidade de modo a
possibilitar, cada vez mais, a otimizacdo da alocac¢do de capital e conhecer detalhadamente a fonte de
rentabilidade e sua volatilidade frente as diversas movimentagGes do cendrio econdmico.

Descricdo do ALM:

Estudo do Passivo (Projecdo de despesas);

- Fluxo de Passivo;

- Andlise do cendrio macroecon6mico;

- Elaboracdo da composicdo da carteira do RPPS (alocagdo por segmento);
- Analise do fluxo de caixa;

- Fronteira eficiente de Markovitz;
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- Elaboracdo de estratégia;

- Reunido para apresentacdo do estudo.

VALOR E VIGENCIA
RS 8.500,00 (Oito Mil e Quinhentos Reais). Pagos 5 dias uteis apds a entrega do servico.

Vigéncia: 40 dias

VALIDADE DA PROPOSTA

60 (sessenta) dias.

DADOS EMPRESA
REFERENCIA CONSULTORIA LTDA — ME
CNPJ 18.606.884/0001-98

Sede: AV.GETULIO VARGAS, 1151 — SALA 1611 |BAIRRO MENINO DEUS| PORTO ALEGRE/RS CEP:
90150-005

Cidade: PORTO ALEGRE/RS

Telefone: (51) 3207-8059

E-mail: nuria@referencia.poa.br

Responsavel Comercial: NURIA LOPES BROLL

Responsavel pela Assinatura dos contratos: JOAO CARLOS ENNES DA SILVA

Porto Alegre, 25 de maio de 2026
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